Polscy przedsiebiorcy
wracajanatowy

Ozywienie w gospodarce znajduje odzwierciedlenie na rynku fuzjii przejec.
Grono firm, ktore mysla o kupnie innych spotek, przez rok sie podwoito
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Przedsigbiorcy znowu nabieraja ochotyna e

pme]mowame kontroli nad innymi biznesa-
mi. Wedlug badania firmy audytorsko-do-
radczej Grant Thornton, odsetek $rednich
i duzych przedsiebiorstw, ktére w najbliz-
szym czasie planujg przeprowadzi¢ trans-
akcje fuzji lub przejecia, wzrést w Polsce
w ostatnim roku prawie dwukrotnie.
Obecnie taka strategie rozwoju ma co trze-
cia firma (33 proc.), tymczasem jeszcze rok
temuhyiatozaledwxeooszésta(lSproc.)
Nawa jesli to zbyt wygérowane ambicje i nie
kazde przedsigbiorstwo zrealizuje plany, ten
optymizm firm dobrze wrézy rynkowi.

Na zakupy

Wazrost liczby firm planujacych przejecia
to prawdopodobnie skutek ozywienia go-
spodarczego.

— Sklonnoé¢ firm do fuzji i przejec jest
mocno skorelowana z sytuacjg makro-
ekonomiczna. Ubiegly rok byl okresem
mocnego spowolnienia gospodarczego,
wiec cheé przedsigbiorstw do rozwoju
przez fuzje i przejecia spadia. Teraz, kie-
dy mamy ozywienie, przedsigbiorcy na-
brali optymizmu i powrdcili do planéw
przejmowania innych podmiotéw — méwi
Maciej Richter, partner w polskim oddziale
Grant Thornton.

Co prawda, nadal daleko nam do re-
kordu z poczatku 2011 r., kiedy apetyt na
przejecia ujawnilo az 66 proc. ankietowa-
nych przedsigbiorstw.

— Gospodarka wychodzita wtedy
z pierwszej fali $wiatowego kryzysu
i przedsiebiorcy z nadmiernym optymi-
zmem deklarowali che¢ przejmowania
konkurencji. Za chwile jednak przyszia
druga fala kryzysu i pojawilo sie otrzez-
wienie. Deklaracje przedsigbiorcow ulegly
urealnieniu — méwi Maciej Richter.

Obecnie polskie firmy pod wzgledem
sklonnosci do fuzji i przeje¢ pozytywnie
wyrézniaja si¢ na tle innych panistw Unii
Europejskiej. Srednio we wspélnocie od-
setek przedsigbiorstw planujacych takie
transakcje wzrésl, ale mniej niz w Polsce
— 225 do 29 proc. W badaniu nasze firmy
wypadaja na bardziej ekspansywne niz np.
niemieckie (22 proc. w 2014 1.), francuskie
(32 proc.) czy wloskie (27 proc.).

Z rak do rak
Wedlug ekspertéw, polski rynek fu-
zji i przeje¢ w ostatnich latach — jak na

kryzysowe otoczenie globalne — byt i tak
do$¢ dynamiczny. Wedlug danych Allen
& Overy, nawet w okresie silnego spowol-
nienia gospodarczego w Polsce (sierpien
2012 r. — lipiec 2013 r.) przeprowadzono
w naszym kraju transakcje za 7,6 mid USD
(24 mid zb). Jestesmy jedna z nielicznych
gospodarek w Unii Europejskiej, w ktérych
rynek fuzji i przeje¢ nie spadt od upadku
banku Lehman Brothers w 2008 r. (dla
por6éwnania, na Wegrzech wartosé spadia
0 80 proc.).

W ostatnich dwéch latach niektére
polskie transakcje byly imponujace, np.
przejecie Polkomtela przez Zygmunta
Solorza-Zaka, zakup Quadry przez

KGHM, polaczenie Zakladéw Azotowych
w Pulawach i Tarnowie w jedng Grupe
Azoty czy odkupienie przez PKO BP do
Nordei jej polskiego biznesu. W najbliz-
szych miesigcach réwniez planowanych
jest Sporo transakcji. PZU prowadzi eks-
pans;e w krajach battyckich, Jan Kulczyk
przejmuje wiasnie kontrole nad Ciechem,
a KGHM rozglada si¢ za zakupem kolej-

~ Wszystkie trzy warunki do rozwoju
rynku sa spelnione. Odsetek firm szukaja-
cych okazji do przejeé rosnie, inne nasze
badania pokazuja, ze przybywa tez przed-
sigbiorstw wystawianych na sprzedaz,
a banki luzujg swojg polityke kredytows,

wie,c htwiej bedzie pozyskac finansowanie
— méwi Maciej Richter.

Stopmowej poprawy na rynku spodzie-
wa sie tez Akinkayode Robert Phillips,
partner w SSW Spaczyniski, Szczepaniak
i Wspolnicy.

— Powody do umiarkowanego optymi-
zmu s3. Koniec 2013 1. — zaréwno w Polsce,
Jaklzagnqu pokazal, ze na rynku fuzji
i przeje¢ nastepuje odbicie. Jednak z po-
czatkiem 2014 1. ta tendenqa nieco stra-
cila impet, dlatego nie spodziewatbym si¢

w najblizszych kwartatach boomu. To jesz-
czemejeﬁmoment 'w ktérym inwestorzy

bardzo zdecydowany sposéb ruszyliby
do takich inwestycii — mowi ekspert SSW.



